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公司資料

董事會

執行董事

趙雋賢先生（主席）

張為眾先生（行政總裁）

劉志偉女士（副總裁）

顧衛平先生（副總裁）

王立彤先生（副總裁）

非執行董事

莊平先生

獨立非執行董事

徐耀華先生

袁紹理先生

彭永臻先生（於二零一五年二月二十六日獲委任）

宋乾武先生（於二零一五年二月二十六日辭任）

審核委員會

徐耀華先生（主席）

袁紹理先生

彭永臻先生（於二零一五年二月二十六日獲委任）

宋乾武先生（於二零一五年二月二十六日辭任）

薪酬委員會

袁紹理先生（主席）

顧衛平先生

彭永臻先生（於二零一五年二月二十六日獲委任）

宋乾武先生（於二零一五年二月二十六日辭任）

提名委員會

趙雋賢先生（主席）

張為眾先生

徐耀華先生

袁紹理先生

彭永臻先生（於二零一五年二月二十六日獲委任）

宋乾武先生（於二零一五年二月二十六日辭任）

公司秘書

鄭永康先生（於二零一五年七月二十二日獲委任）

陳燕華女士（於二零一五年七月二十二日辭任）

授權代表

張為眾先生

劉志偉女士

註冊辦事處

Cricket Square

Hutchins Drive

P.O. Box 2681

Grand Cayman KY1-1111

Cayman Islands

總部及中華人民共和國（「中國」）營業地址

中國

重慶

北部新區

高新園

星光大道

72號

香港主要營業地點

香港

中環遮打道18號

歷山大廈

32樓3205室

開曼群島股份過戶登記處

Royal Bank of Canada Trust

Company(Cayman) Limited

4th Floor

Royal Bank House

24 Shedden Road

George Town

Grand Cayman KY1-1110

Cayman Islands
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公司資料

香港證券登記分處

香港中央證券登記有限公司

香港

灣仔

皇后大道東183號

合和中心

17樓1712-1716室

法律顧問

有關香港法律：

奧睿律師事務所

香港

皇后大道中15號

置地廣場

告羅士打大廈43樓

有關中國法律：

通商律師事務所

中國

北京

朝陽區

建國門外大街甲12號

新華保險大廈6樓

合規顧問

天財資本亞洲有限公司

香港

九龍

尖沙咀

廣東道9號

海港城港威大廈

6座19樓

1903-04室

主要往來銀行

中國工商銀行

重慶農村商業銀行

招商銀行

上海浦東發展銀行

中信銀行

核數師

安永會計師行事務所

執業會計師

香港

中環

添美道1號

中信大廈22樓

股份代號

6136

公司網址

http://www.kangdaep.com
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管理層討論及分析

行業概覽

中國政府及社會日益注重環保，對環保行業（包括減少與控制污染及排放）的投資迅速增長。中國政府已將環

保行業列為長期發展的戰略性行業。隨著公眾對環境質素的預期持續上升，預期短期內對環保行業的投資將

迅速增長。

中國政府於2015年1月1日實施新環保法，對企業、地方政府及監管部門要求更嚴。此外，中國政府亦敦促

地方政府及企業主動加大環保投入，加快對環境違法問題的整改進度。

於2015年4月16日，《水污染防治行動計劃》出台（「水十條」），通過控制污染物排放、推動經濟結構轉型升

級等等方面切實加大水污染防治力度，保障國家水安全。同挽�全，保障捭齇水＼保狒轉水 蘂 安級
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管理層討論及分析

項目數量 處理量

截至
二零一五年

六月三十日止
六個月期間
實際處理量

（噸╱日） （百萬噸）

河南 17 875,000 110.0

山東 27 890,000 95.0

安徽 5 225,000 33.4

江蘇 4 62,000 10.2

其他＼（ 2 870,000 88.
0

000602,522,000296.7
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管理層討論及分析

建設服務

本集團根據其污水處理服務及供水服務的BOT合約訂立多項服務特許經營安排。根據國際財務報告詮釋委員

會詮釋第12號服務特許經營安排，本集團經參考於建設階段交付的建設服務的公平值確認建設收益。有關服

務的公平值乃按成本加成基準並參考服務特許經營協議開始生效日期的毛利率的通行市場比率估計。建設收

益採用完成百分比法確認。

截至二零一五年六月三十日止六個月期間，已就13個BOT項目確認建設收益，包括12個污水處理廠及一個

供水廠，主要位於中國內地的河南省及山東省。該等BOT項目的總建設收益為人民幣271.2百萬元（截至二

零一四年六月三十日止六個月期間：人民幣482.1百萬元），是由於新項目減少導致了新開工項目的減少。於

二零一五年六月三十日，該等污水處理廠及1個供水廠（仍在建設階段）的每 幣）的：人：人等污水處罿藜廠
減 減等� ：：等
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減虹等
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管理層討論及分析

財務分析

收益

截至二零一五年六月三十日止六個月期間，本集團錄得收益人民幣784.6百萬元，較去年同期的人民幣864.0

百萬元減少約9%。該減少主要是由於儘管經營收益和金融收益分別增加人民幣102.8百萬元及人民幣59.4百

萬元，但建設收益減少人民幣241.6百萬元。建設收益減少主要是由於本集團BOT項目開工數量減少；然而

經營收益以及金融收益的增加主要是由於本集團總的污水總處理量增加。詳情請參閱上文業務回顧－運營服
務及建設服務。

銷售成本

截至二零一五年六月三十日止六個月期間，本集團的銷售成本為人民幣413.7百萬元，較去年同期的人民幣

553.1百萬元減少約25%。該減少主要是由於儘管運營成本增加人民幣58.8百萬元，但建設成本減少人民幣

198.2百萬元。銷售成本主要包括建設成本人民幣256.7百萬元及污水處理廠的運營成本人民幣157.0百萬

元。詳情請參閱上文業務回顧－運營服務及建設服務。

毛利率

截至二零一五年六月三十日止六個月期間，本集團毛利率約47%，較去年同期的約36%增加11個百分點。

服務特許經營安排的毛利率較去年同期的38%，增加到了48%（是由於運營毛利佔比增加，而運營毛利遠大

於建設毛利）。BT安排的毛利率由去年同期的100%減至本年度的53%，原因主要是本集團於二零一五年六

月三十日止六個月期間發生了建設成本，然而於去年同期沒有發生金融收益相關的成本。有關詳情，請參閱

業務回顧－BT安排。其他服務的毛利率於二零一五年六月三十日止六個月期間保持相近水平，較去年同期略
微減少一個百分點，是由於本集團為焦作市政府進行的建築工程減少。

其他收入及收益

截至二零一五年六月三十日止六個月期間，本集團錄得其他收入及收益人民幣15.1百萬元，而去年同期為人

民幣9.8百萬元。本年度的金額包括政府補助人民幣4.1百萬元，銀行利息收入人民幣4.9百萬元及外匯收益

人民幣5.0百萬元。

行政開支

截至二零一五年六月三十日止六個月期間，本集團的行政開支為人民幣83.8百萬元，而去年同期為人民幣

64.3百萬元。該增加主要是由於員工成本增加人民幣0.7百萬元及期權費用增加人民幣15.4百萬元。
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管理層討論及分析

融資成本

截至二零一五年六月三十日止六個月期間，本集團的融資成本主要指計息銀行借款產生的利息人民幣119.4

百萬元，而去年同期為人民幣96.4百萬元。融資成本增加主要是由於計息銀行借款因本集團的項目組合增加

及市場擴展策略所致。

所得稅開支

截至二零一五年六月三十日止六個月期間的所得稅開支包括現時中國所得稅人民幣10.8百幹 國稅稅支

息人人幣藜騌
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管理層討論及分析

現金及現金等價物

於二零一五年六月三十日，本集團現金及現金等價物為人民幣845.6百萬元（二零一四年十二月三十一日：人

民幣747.3百萬元），增加人民幣98.3百萬元。該增加主要是由於本集團計息銀行借款增加所致。

截至六月三十日止六個月期間

二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

經營活動所用現金流量淨額 (1) (348,201) (317,399)

投資活動所得現金流量淨額 262,347 79,216

融資活動所得現金流量淨額 184,246 281,420
  

現金及現金等價物增加淨額 98,392 43,237

外匯匯率變動的影響 (46) 70

於期初的現金及現金等價物 747,283 275,562
  

於期末的現金及現金等價物

215150

0

�$�
���J
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管理層討論及分析

流動資金及財務資源

本集團的主要流動及資本需求主要與投資污水處理項目、合併及收購附屬公司、運營及維護設施相關的成本

及開支、營運資金及一般公司用途有關。

於二零一五年六月三十日，本集團現金及銀行存款的賬面值為人民幣1,026.2百萬元，較二零一四年十二月

三十一日的人民幣1,259.2百萬元減少約人民幣233.0百萬元，主要是由於融資活動現金淨流入人民幣184.2

百萬元，投資活動支付併購項目人民幣69.4百萬元，以及經營活動現金淨支出人民幣348.2百萬元。

於二零一五年六月三十日，本集團的計息銀行借款總額為人民幣3,940.6百萬元（二零一四年十二月三十一

日：人民幣3,556.8百萬元），當中超過95%按浮動利率計息。

於二零一五年六月三十日，本集團的銀行融資為人民幣9,918.8百萬元，其中人民幣5,113百萬元並未動用。

於該日，未動用銀行融資中的人民幣4,103百萬元為不受限制融資及剩餘人民幣1,010.0百萬元為受限制融

資，僅限於用作投資污水處理項目。

於二零一五年六月三十日，本集團資產負債比率（按債務淨額除以資本及債務淨額計算）為55%，而於二零

一四年十二月三十一日的資產負債比率為52%。資產負債比率升高主要是由於集團的計息銀行借款的增加。

本集團的抵押資產

於二零一五年六月三十日，本集團的計息銀行借款的未償還結餘約為人民幣3,940.6百萬元，須於三個月至

十年期間償還，且由金融應收款項、物業、廠房及設備、投資物業、貿易應收款項及抵押存款所抵押，其中

所質押資產的總額為人民幣3,598.5百萬元。

全球發售所得款項淨額的用途

全球發售所得款項淨額約為1,480.6百萬港元。所得款項用途與本公司日期為二零一四年六月二十三日的招

股章程（「招股章程」）所披露資料相符，且直至二零一五年六月三十日的所得款項淨額各自用途如下：

百萬港元

可獲得 已動用 未動用

擴充業務及項目組合 1,026.6 427.6 599.0

－透過BOT項目及TOT項目，

 包括擴充及升級項目 454.0 189.1 264.9

－透過業務收購 572.6 238.5 334.1

償還現有短期銀行借款 259.4 108.1 151.3

營運資金及一般企業用途 129.7 54.0 75.7

購買電子系統及軟件 64.9 － 64.9
   

1,480.6 589.7 890.9
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管理層討論及分析

僱員及薪酬政策

於二零一五年六月三十日，本集團聘有1,732名僱員。本集團的薪酬組合一般參照市場情況及個人表現釐

定。薪金一般會根據表現評核及其他相關因素每年進行檢討。本集團為其僱員提供外部及內部培圳計劃。

或然負債

於二零一五年六月三十日，本集團並無任何重大或然負債。（二零一四年十二月三十一日：無）。

外匯風險

本公司的大部分附屬公司在中國經營業務，交易大多以人民幣列值及結算。於二零一五年六月三十日，除以

外幣計值的銀行存款外，本集團經營業務並無涉及重大外幣風險。目前，本集團並無使用衍生金融工具以對

沖其外幣風險。

中期股息

截至二零一五年六月三十日止六個月期間，董事會不建議派發期內之中期股息（截至二零一四年六月三十日止

六個月期間：無）。
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其他資料

遵守企業管治守則

配合及遵守企業管治原則及常規的公認標準一直為本公司最優先原則之一。本公司董事會相信良好的企業管

治是引領本公司走向成功及平衡股東、客戶以及僱員之間利益關係的因素之一，董事會致力於持續改善該等

原則及常規的效率及有效性。

本公司已採納上市規則附錄十四所載企業管治守則（「企業管治守則」）內的守則條文。董事會認為，截至二零

一五年六月三十日止六個月期間，董事會認為本公司已遵守企業管治守則，概無偏離企業管治守則所載的守

則條文。

本集團㚬 �業本
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其他資料

主要股東於股份中的權益及淡倉

於二零一五年六月三十日，就董事所知，以下人士（董事或本公司最高行政人員外）於股份或相關股份中擁有

根據證券及期貨條例第XV部及第2及第3分部的條文須向本公司披露的記錄於本公司根據證券及期貨條例第

336條須存置的登記冊的權益。

姓名╱名稱 身份╱權益性質 股份數目

佔本公司
已發行股本
的百分比

Zhao Sizhen先生 (1) 受控制法團權益╱好倉 1,094,922,004 52.96%

實益擁有人╱好倉 900,000 0.04%

康達控股有限公司 (2) 實益擁有人╱好倉 1,094,922,004 52.96%

Baring Private Equity Asia V

 Holding (5) Limited(3)
實益擁有人╱好倉 364,129,996 17.61%

The Baring Asia Private

 Equity Fund V, L.P.(3)
受控制法團權益╱好倉 364,129,996 17.61%

Baring Private Equity

 Asia GP V, L.P.(3)
受控制法團權益╱好倉 364,129,996 17.61%

Baring Private Equity

 Asia GP V Limited(3)
受控制法團權益╱好倉 364,129,996 17.61%

Jean Eric Salata先生 (3) 受控制法團權益╱好倉 364,129,996 17.61%

附註：

(1) 由於趙雋賢先生為Zhao Sizhen先生的一致行動人士，故根據證券及期貨條例，趙雋賢先生被視為於Zhao Sizhen先生持

有的本公司權益中擁有權益。

(2) 康達控股有限公司由Zhao Sizhen先生全資擁有及控制，故Zhao Sizhen先生被視為於康達控股有限公司持有的股份中擁

有權益。

(3) Baring Private Equity Asia V Holding (5) Limited由The Baring Asia Private Equity Fund V, L.P.持有約99.35%。

Baring Private Equity Asia GP V, L.P.為The Baring Asia Private Equity Fund V, L.P.的普通合夥人。Jean Eric Salata

先生為Baring Private Equity Asia GP V, L.P.的普通合夥人Baring Private Equity Asia GP V Limited的唯一股東。The 

Baring Asia Private Equity Fund V, L.P.、Baring Private Equity Asia GP V, L.P.、Baring Private Equity Asia GP V 

Limited及 Jean Eric Salata先生各自被視為於Baring Private Equity Asia V Holding (5) Limited持有相關股份中擁有權

益。Jean Eric Salata先生放棄於本公司該等股份的實益擁有權，惟其於該等實體的經濟利益除外。

除上文披露者外，於二零一五年六月三十日，董事並不知悉任何人士（並非董事或本公司最高行政人員於本公

司的股份或相關股份中，擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及第3分部須予披露或根據證券及期貨條例第

336條須載入該條所述登記冊的權益或淡倉。
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其他資料

董事於競爭性業務的權益

於截至二零一五年六月三十日止六個月期內，董事概不知悉董事或本公司任何主要股東（定義見上市規則）以

及彼等各自的聯繫人的任何業務或於任何業務的權益對本集團業務構成競爭或可能構成競爭或對本集團造成

或可能造成任何其他利益衝突。

公眾持股量

根據本公司可公開的資料及就董事所知，於本報告日期，本公司已發行股本總額中至少25%（聯交所規定及

根據上市規則所批准的最低公眾持股百分比）一直由公眾持有。

報告期後事項

於二零一五年七月十七日，本公司控股股東康達控股有限公司（「康達控股」）與本公司主要股東Baring Private 

Equity Asia V Holding (5) Limited（「Baring V」）訂立買賣協議（「買賣協議」），據此，康達控股同意購買而

Baring V已同意出售合共60,000,000股本公司每股面值0.01港元的股份（「股份」）（「出售股份」），總代價為

231,000,000港元（相當於每股出售股份3.85港元）（「建議收購」）。建議收購全面完成後，康達控股將於本公

司約55.86%的已發行股本中擁有權𠈄。

炳 本 岑 行 賣20,000,000股 出 售 股 份岑 賣 0,000,000股 出 售 股 份 賣 賣 議完份。購股權𠈄 本公司於將 地渣 渣 渣 （「 」） 購股（「
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其他資料

下文載列根據購股權計劃授出的尚未行使購股權的詳情：

承授人姓名 授出購股權的日期

於

二零一五年

一月一日的

購股權數目

期間內

授出的

購股權數目

每股股份

的行使價 行使期

於授出

購股權日期

的收市價

期間內

行使╱註銷

╱失效的

購股權數目

於

二零一五年

六月三十日的

購股權數目

港幣元 港幣元

董事

張為眾

 （亦為行政總裁）

二零一四年十二月十九日 6,500,000 － 3.386 二零一五年十二月十九日

至二零一八年十二月十八日

3.340 － 6,500,000

劉志偉 二零一四年十二月十九日 5,500,000 － 3.386 二零一五年十二月十九日

至二零一八年十二月十八日

3.340 － 5,500,000

顧衛平 二零一四年十二月十九日 5,000,000 － 3.386 二零一五年十二月十九日

至二零一八年十二月十八日

3.340 － 5,000,000

王立彤 二零一四年十二月十九日 5,000,000 － 3.386 二零一五年十二月十九日

至二零一八年十二月十八日

3.340 － 5,000,000

其他僱員（合共） 二零一四年十二月十九日 62,500,000 － 3.386 二零一五年十二月十九日

至二零一八年十二月十八日

3.340 (300,000) 62,200,000

    
總計 84,500,000 － (300,000) 84,200,000

    

耟
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中期簡明綜合損益及其他全面收益表
截至二零一五年六月三十日止六個月期間

截至六月三十日止六個月期間

附註 二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

收益 4 784,647 863,999

銷售成本 (413,708) (553,105)
  

毛利 370,939 310,894

其他收入及收益 5 15,136 9,815

銷售及分銷開支 ( 4,704) ( 3,338)

行政開支 (83,762) (64,324)

融資成本 (119,354) (96,376)
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中期簡明綜合財務狀況表
二零一五年六月三十日

二零一五年 二零一四年

附註 六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（ （

唯

匍

涎宛Ề彷售
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中期簡明綜合財務狀況表
二零一五年六月三十日

二零一五年 二零一四年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （經審核）

權益
母公司擁有人應佔權益

已發行股本 16,444 16,444

儲備 2,979,307 2,826,469
  

2,995,751 2,842,913

非控股權益 127,831 81,802
  

權益總額 3,123,582 2,924,715
  

張為眾 劉志偉
董事 董事
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中期簡明綜合權益變動表
截至二零一五年六月三十日止六個月期間

母公司擁有人應佔 
已發行

股本

股份

溢價

合併

儲備

特別

儲備

購股權

儲備

保留

溢利 總計

非控股

權益

權益

總額

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零一四年十二月三十一日 16,444 1,791,487* 368,355* —* 1,191* 665,436* 2,842,913 81,802 2,924,715

期內溢利（未經審核） — — — — — 137,474 137,474 3,973 141,447

其他全面收益（未經審核） — — — — — — — — —
         

全面收益總額（未經審核） — — — — — 137,474 137,474 3,973 141,447

收購一家附屬公司 (a) — — — — — — — 42,056 42,056

以權益結算購股權安排 (b) — — — — 15,364 — 15,364 — 15,364

轉撥至特別儲備 (c)（未經審核） — — — 4,776 — (4,776) — — —

動用特別儲備 (c)（未經審核） — — — (4,776) — 4,776 — — —
         

於二零一五年六月三十日（未經審核） 16,444 1,791,487* 368,355* —* 16,555* 802,910* 2,995,751 127,831 3,123,582
         

於二零一三年十二月三十一日 — 601,378* 368,355* —* — 370,648* 1,340,381 12,349 1,352,730

期內溢利（未經審核） — — — — — 123,762 123,762 929 124,691

其他全面收益（未經審核） — — — — — — — — —
         

全面收益總額（未經審核） — — — — — 123,762 123,762 929 124,691

轉撥至特別儲備 (c)（未經審核） — — — 8,377 — (8,377) — — —

動用特別儲備 (c)（未經審核） — — — (8,377) — 8,377 —
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中期簡明綜合現金流量表
截至二零一五年六月三十日止六個月期間

截至六月三十日止六個月期間

二零一五年 二零一四年

附註 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

經營活動所得現金流量
除稅前溢利 181,426 160,376

經調整下列各項：

 融資成本 119,354 96,376

 匯兌差額 5 (4,951) (70)

 分佔一家聯營公司溢利及虧損 (3,171) (3,705)

 以權益結算購股權安排 15,364 —

 利息收入 5 (4,916) (2,153)

 物業、廠房及設備折舊 6 3,537 3,087

 投資物業折舊 6 129 128

 無形資產攤銷 6 88 74

 貿易應收款項減值 5 — (5,114)
  

306,860 248,999

存貨增加 (379) (894)

金融應收款項增加 (313,756) (528,971)

應收客戶工程款增加 (17,200) (67,789)

貿易應收款項樗加
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中期簡明綜合現金流量表
截至二零一五年六月三十日止六個月期間

截至六月三十日止六個月期間

二零一五年 二零一四年

附註 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核） （未經審核）

投資活動所得現金流量
購買物業、廠房及設備項目 (1,567) (3,290)

添置無形資產 — (355)

收購附屬公司 (69,416) —

自一家聯營公司收取的股息 1,971 —

抵押存款減少 331,359 82,861
  

投資活動所用現金流量淨額 262,347 79,216
  

融資活動所得現金流量
新增銀行貸款 1,603,874 805,685

償還銀行貸款 (1,300,047) (423,537)

已付利息 (119,581) (96,376)

一名非控股股東出資 — (4,352)
  

融資活動所得現金流量淨額 184,246 281,420
  

現金及現金等價物增加╱（減少）淨額 98,392 43,237

期初現金及現金等價物 747,283 275,562

匯率變動的影響淨額 (46) 70
  

期末現金及現金等價物 12 845,629 318,869
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中期簡明綜合財務報表附註
二零一五年六月三十日

1. 公司資料

本公司於開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司。本公司註冊地址為Cricket Square, Hutchins Drive, 

P.O. Box 2681, Grand Cayman, KY1-1111, Cayman Islands。

本公司為一家投資控股公司，其附屬公司在中華人民共和國（「中國」或中國內地，就本報告而言，不包

括中國香港特別行政區或香港、中國澳門特別行政區或澳門及台灣）從事設計、建造、管理污水處理廠

（「污水處理廠」）及市政基礎設施和運營污水處理廠。

本公司股份於二零一四年七月四日在香港聯交所（「聯交所」）主板上市（「上市」）。

董事認為，本公司的控股公司及最終控股公司為康達控股（一家於英屬處女群島（「英屬處女群島」）註冊

成立的公司）。

2. 編製基準及本集團會計政策的變動

2.1 編製基準

截至二零一五年六月三十日止六個月期間的未經審核中期簡明綜合財務報表乃按照國際會計準則

理事會（「國際會計準則理事會」）頒佈的國際會計準則第34號中期財務報告（「國際會計準則第34

號」）並遵守香港公司條例有關編製財務報表的適用披露規定編製。

蘠 關淵編
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中期簡明綜合財務報表附註
二零一五年六月三十日

2. 編製基準及本集團會計政策的變動（續）

2.2 新訂及經修訂國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）的影響

編製中期簡明綜合財務報表所採納的會計政策與編製本集團截至二零一四年十二月三十一日止年

度的年度綜合財務報表所採納者一致，惟採納於二零一五年一月一日生效的新訂準則及詮釋除

外。本集團並無提早採納已頒佈但尚未生效的任何其他準則、詮釋或修訂。

變動�棲世觩
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中期簡明綜合財務報表附註
二零一五年六月三十日

2. 編製基準及本集團會計政策的變動（續）

2.2 新訂及經修訂國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）的影響（續）

 國際財務報告準則第2號以股份為基礎的付款

該改進按預計應用，並釐清多項與歸屬條件的績效及服務條件的定義相關事宜，包括：

－ 績效條件須包含服務條件

－ 當交易對手提供服務時，必須達成績效目標

－ 績效目標可能與實體的經營或活動有關，或與同一集團內其他實體的經營或活動有關

－ 績效條件可為市場或非市場條件

－ 倘交易對手於歸屬期內不論因任何原因不再提供服務，則服務條件未獲達成

上述定義與本集團對過往期間的歸屬條件的任何績效及服務條件的定義一致，因仙嘵嘵嘵嘵仙嘵嘵嘵嘵仙嘵虹集墓對過 廠摳

活 喪－
« �¦ (• (•�� �á �: �� �• ��p �Á �(•�z���Ñ �T " �K�z ���Ñ 
« �p (• (•�� �á �± � 
« �q �Á �@ �@ �K
« �r �Á �@ �Ñ �»�0 ��ì€ 
« �t �Á �@ �Ñ �°•�" 
« �v �Á �@ �A �  � �Ë
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中期簡明綜合財務報表附註
二零一五年六月三十日

2. 編製基準及本集團會計政策的變動（續）

2.2 新訂及經修訂國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）的影響（續）

 國際會計準則第16號物業、廠房及設備及國際會計準則第38號無形資產

該修訂按追溯應用，並釐清國際會計準則第16號及國際會計準則第38號，資產可能經參考調整資

產賬面總額至市值或釐定賬面值的市值等可觀察數據，並按比例調整賬面總額，使賬面值相等於

市值的方式進行重估。此外，累計折舊或攤銷為資產賬面 外＼ 方式使市 使話╛設媖氖

蝴際會計準則第38

�î �d ��^±

市 修 …比例例面並按牙賬 設相鴭察及 面釐市 設外，累計外

等式

誹

等 方式外 。計响

市 使 設

蝴

市 修

則墝

則

市 值

蝴第𦥑

市 修
第𦥑
第

市 修絨 第𦥑市修絨第鷘市

第話
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中期簡明綜合財務報表附註
二零一五年六月三十日

2. 編製基準及本集團會計政策的變動（續）

2.2 新訂及經修訂國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）的影響（續）

 國際財務報告準則！
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中期簡明綜合財務報表附註
二零一五年六月三十日

2. 編製基準及本集團會計政策的變動（續）

2.3 已頒佈但尚未生效的國際財務報告準則（續）

1 於二零一六年一月一日或之後開始的年度期間生效

2 於二零一七年一月一日或之後開始的年度期間生效

3 於二零一八年一月一日或之後開始的年度期間生效

4 首次採納國際財務報告準則的裝

副滇剪匍副剪匍匍匍昊度 度 度 度 度 喝 匍副匍匍 首的耟 首
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中期簡明綜合財務報表附註
二零一五年六月三十日

3. 經營分部資料（續）

服務特許
經營安排 BT安排 其他 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零一五年六月三十日

分部資產 6,153,207 964,146 26,628 7,143,981

對賬：

企業及其他未分配資產 1,136,708
 

總資產 8,280,689
 

分部負債 3,263,097 150,000 24,291 3,437,388

對賬：

企業及其他未分配負債 1,719,719
 

總負債 5,157,107
 

其他分部資料

於聯營公司投資 49,954 — — 49,954

資本開支 1,475 — — 1,475

未分配金額 92
 

資本開支總額 * 1,567
 

* 資本開支包括添置物業、廠房及設備以及無形資產。
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中期簡明綜合財務報表附註
二零一五年六月三十日

3. 經營分部資料（續）

截至二零一四年六月三十日
止六個月期間

服務特許

經營安排 BT安排 其他 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

分部收益
向外部客戶銷售 783,494 2,956 77,549 863,999

    

783,494 2,956 77,549 863,999

分部業績 310,653 2,956 7,804 321,413

對賬：

未分配收入及收益 3,001

企業及其他未分配開支 (67,662)

融資成本 (96,376)
 

期內除稅前溢利 160,376
 

其他分部資料
分佔聯營公司溢利及虧損 3,705 — — 3,705

貿易應收款項減值撥回 5,114 — — 5,114

折舊及攤銷 459 — 633 1,092

未分配折舊及攤銷 2,197
 

折舊及攤銷總額 3,289
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中期簡明綜合財務報表附註
二零一五年六月三十日

3. 經營分部資料（續）

服務特許

經營安排 BT安排 其他 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零一四年十二月三十一日

分部資產 5,287,740 978,173 27,429 6,293,342

對賬：

企業及其他未分配資產 1,317,468
 

總資產 7,610,810
 

分部負債 2,230,804 172,617 12,566 2,415,987

對賬：

企業及其他未分配負債 2,270,108
 

總負債 4,686,095
 

其他分部資料：
於聯營公司投資 48,754 — — 48,754

資本開支 2,650 — 476 3,126

未分配金額 1,264
 

資本開支總額 * 4,390
 

* 資本開支包括添置物業、廠房及設備以及無形資產。
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4. 收益

收益指：(1)BOT安排、BT安排及其他建設服務工程下建設合約的適當比例合約收益，扣除稅項及政府

附加費；(2)BOT安排、TOT安排及O&M服務下的污水處理廠的經營收益；及 (3)金融應收款項的財務

收入。各重大收益類別的金額如下：

截至六月三十日止六個月期間

二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

建設服務收益 316,894 558,499

運營服務收益 298,073 195,296

財務收入 169,680 110,204
  

784,647 863,999
  

5. 其他收入及收益

截至六月三十日止六個月期間

二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

貿易應收款項減值撥回 — 5,114

匯兌差額 4,951 70

銀行利息收入 4,916 2,153

政府補助（附註a） 4,137 1,700

租金收入減投資物業折舊 160 159

其他 972 619
  

15,136 9,815
  

附註：

(a) 政府補助指政府機關授予的有關環保技術改進的環境保護基金。並無與這些補助有關的未滿足條件或或然事項。
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中期簡明綜合財務報表附註
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6. 除稅前溢利

本集團的除稅前溢利乃經扣除╱（計入）以下各項後得出：

截至六月三十日止六個月期間

附註 二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

建設服務成本 256,668 454,874

運營服務成本 157,040 98,231
  

總銷售成本 413,708 553,105
  

物業、廠房及設備折舊 3,537 3,087

無形資產攤銷 88 74

貿易應收款項減值撥回 5 — (5,114)

根據樓宇經營租賃支付的最低租金 2,306 1,505

核數師酬金 400 2,196
  

僱員福利開支（包括董事及最高行政人員薪酬）：

 工資、薪金及津貼、社會保障及福利 61,498 46,917

 退休金計劃供款（界定供款計劃） 7,299 4,435

�j
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中期簡明綜合財務報表附註
二零一五年六月三十日

7. 所得稅開支

根據《中華人民共和國企業所得稅法實施條例》，在中國成立並從事污水處理項目運營的大部分附屬公司

合資格自其各自產生經營收益的首個年度起開始享受三年免稅及其後三年減半的稅務優惠（「三免三減半

稅務優惠」）。於二零一五年六月三十日，該等附屬公司已合資格享受三免三減半稅務優惠或正在籌備及

向各自的稅務機關遞交所需文件申請三免三減半稅務優惠。此外，從事污水處理項目運營的若干附屬公

司有權按其收益的90%計算企業所得稅。

根據《財政部、國家稅務總局、海關總署關於西部大開發稅收優惠政策問題的通知》（財稅 [2011]58號），

在中國內地西部地區運營的若干附屬公司可按15%的優惠企業所得稅稅率繳稅，前提是主要業務產生的

收益佔年內總收益的70%以上。

根據有關《中華人民共和國企業所得稅法》及相關法規，除上述若干附屬公司適用優惠待遇外，本集團內

的其他附屬公司須按25%的法定稅率繳納企業所得稅。

根據開曼群島及英屬處女群島的規則及法規，本集團在開曼群島及英屬處女群島毋須繳納任何所得稅。

由於本集團截至二零一五年六月三十日止六個月期間內並無在香港產生或賺取應課稅溢利，故並無計提

香港利得稅撥備（截至二零一四年六月三十日止六個月期間：零）。

中期簡明綜合損益及其他全面收益表內所得稅開支的主要組成部分如下：

截至六月三十日止六個月期間

二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

即期所得稅

 －中國內地 10,837 13,588

遞延所得稅 29,142 22,097
  

期內所得稅支出 39,979 35,685
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中期簡明綜合財務報表附註
二零一五年六月三十日

7. 所得稅開支（續）

按本公司及其大部分附屬公司所在國家的法定稅率計算的除稅前溢利適用的稅項開支與按實際稅率計算

的稅項開支對賬，以及適用稅率（即法定稅率）與實際稅率的對賬如下：

截至六月三十日止六個月期間

二零一五年 二零一四年

人民幣千元 % 人民幣千元 %

除稅前溢利 181,426 160,376

按法定所得稅稅率計算的所得稅支出 45,356 25.00 40,094 25.00

對部分實體實施的優惠所得稅

 稅率的影響 (9,017) (4.97) (3,636) (2.27)

免稅收入 (3,498) (1.93) (1,487) (0.93)

未確認稅務虧損的稅務影響 7,931 4.37 986 0.62

分佔聯營公司溢利及虧損的稅務影響 (793) (0.43) (926) (0.58)

不可扣稅開支

88

�& � 7


š �Õ8 �B �£� 73 8)
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二零一五年六月三十日

8. 母公司普通權益持有人應佔每股盈利（續）

每股基本及攤薄盈利乃基於以下各項計算：

截至六月三十日止六個月期間

二零一五年 二零一四年

人民幣千元 人民幣千元

盈利：

期內母公司普通權益持有人應佔溢利 137,474 123,762
  

股份數目 股份數目

二零一五年
六月三十日

二零一四年

六月三十日

股份數目：

用於計算每股基本盈利的普通股加權平均數 2,067,515,000 1,500,000,000
  

用於計算截至二零一四年六月三十日止六個月期間每股基本及攤薄盈利的普通股加權平均數已追溯調

整，以反映本公司股份於二零一四年七月四日在聯交所上市時發行的1,499,990,000股本公司股份。

9. 物業、廠房及設備

截至二零一五年六月三十日止六個月期間，本集團收購物業、廠房及設備的總成本約為人民幣

1,567,000元（截至二零一四年六月三十日止六個月期間：人民幣3,290,000元）。

本集團於期內並無出售任何物業、廠房及設備。
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中期簡明綜合財務報表附註
二零一五年六月三十日

10. 金融應收款項

二零一五年 二零一四年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

服務特許經營安排應收款項 5,497,839 4,875,532

BT安排應收款項 249,639 244,638

減值撥備 — —
  

貿肘
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中期簡明綜合財務報表附註
二零一五年六月三十日

11. 貿易應收款項及應收票據

 本集團的主要客戶為中國政府機構或代理。本集團不僅根據其服務特許經營安排提供建設服務及運營服

務，亦提供其他建設服務項目安排下的建設服務。

 貿易應收款項及應收票據指根據規管相關交易的合約所列明的條款而應收客戶的未結清款項。本集團並

無向建設服務客戶授出統一標準的信用期。個別建設服務客戶的信用期乃按個案基準考慮。貿易應收款

項不計息。

二零一五年 二零一四年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

貿易應收款項

 服務特許經營安排應收款項 277,749 197,971

 BT安排應收款項 250,882 298,695

 其他建設服務項目及其他水處理項目應收款項 2,768 3,000

 減值撥備 — —
  

貿易應收款項淨額 531,399 499,666
  

應收票據 10,000 3,600
  

541,399 503,266
  

於各報告期末，根據發票日期或開票日期及扣除貿易應收款項減值撥備後，本集團的貿易應收款項的賬

齡分析如下：

二零一五年 二零一四年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

3個月內 155,345 201,138

4至6個月 51,477 173,416

7至12個月 235,256 38,581

超過12個月 89,321 86,531
  

531,399 499,666
  

於二零一五年六月三十日，本集團賬面值約人民幣336,097,000元（二零一四年十二月三十一日：人民

幣326,590,000元）的貿易應收款項經已抵押以取得於二零一五年六月三十日授予本集團的若干銀行貸

款（附註14）。
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12. 現金及現金等價物及抵押存款

二零一五年 二零一四年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

現金及銀行結餘 1,026,210 1,259,223

減：抵押存款 (180,581) (511,940)
  

現金及現金等價物 845,629 747,283
  

現金及銀行結餘以下列貨幣計值：

 －人民幣 699,108 701,163

 －美元 1,728 19,958

 －港元 144,793 26,162
  

現金及現金等價物 845,629 747,283
  

人民幣不得自由兌換為其他貨幣。然而，根據中國內地外匯管制規定以及結匯、售匯及付匯管理規定，

本集團獲准透過獲授權從事外匯業務的銀行將人民幣兌換為其他貨幣。

銀行現金根據每日銀行存款利率按浮動利率賺取利息。銀行結餘及抵押存款存入近期並無拖欠記錄的信

譽良好銀行。綜合財務狀況表內現金及現金等價物及抵押存款的賬面值與其公平值相若。

於二零一五年六月三十日，本集團賬面值約人民幣111,829,000元（二零一四年十二月三十一日：

437,920,000）的抵押存款經已抵押以取得授予本集團的若干銀行貸款（附註14）。
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13. 貿易應付款項及應付票據

貿易應付款項及應付票據不計息。各獨立供應商授出的信用期乃視乎個案而定，並載於供應商合約內。

就供應商授予擔保且計入貿易應付款項的應付保留金而言，付款到期日通常介乎建設工程竣工或初步驗

收設備後一至兩年。

二零一五年 二零一四年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

應付票據（附註 (a)） 79,991 153,417

TOT應付款項（附註 (b)） 16,985 16,985

貿易應付款項 576,957 557,965
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14. 計息銀行借款

二零一五年六月三十日 二零一四年十二月三十一日

實際利率 實際利率

(%) 到期年份 人民幣千元 (%) 到期年份 人民幣千元

即期
銀行貸款

 －無抵押 5.36-7.00

二零一五年至
二零一六年 600,000 6.30-7.00 二零一五年 200,000

銀行貸款

 －有抵押 5.04-6.72

二零一五年至
二零一六年 381,260 5.04-6.72 二零一五年 782,000

長期銀行貸款的即期部分

 －無抵押 — — — 6.46 二零一五年 90,000

長期銀行貸款的即期部分

 －有抵押 5.93-8.00

二零一五年至
二零一六年 653,832 6.40-8.52 二零一五年 673,781

  

1,635,092 1,745,781
  

非即期
長期銀行貸款

 －有抵押 5.93-8.00

二零一六年至
二零二五年 2,305,538 6.40-8.52

二零一六年至

二零二四年 1,811,023
  

2,305,538 1,811,023
  

3,940,630 3,556,804
  

所有計息銀行借款均以人民幣計值。

上述有抵押銀行借款以若干資產作抵押，其賬面值如下：

上零二
款 上零二 款二 二二

人民幣

人民幣殉∩燾 率將263,84
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15. 業務合併

於二零一五年四月三十日，本公司間接全資附屬公司重慶康達環保產業（集團）有限公司（「重慶康達」）收

購平頂山海灣水務有限公司的80%權益，總代價為人民幣161,760,000元。

上述收購乃作為本集團擴大其在污水處理行業的地區覆蓋及市場份額增加戰略的一部分而作出。

期內已收購附屬公司於其各自收購日期的可識別資產及負債公平值如下：

平頂山海灣
人民幣千元

物業、廠房及設備 3,840

存貨 99

金融應收款項 313,552

貿易應收款項 5,193

預付款項、按金及其他應收款項 74,842

現金及現金等價物 2,650

貿易應付款項 (44,347)

其他應付款項及應計費用 (36,765)

應付稅項 (913)

計息銀行借款 (80,000)

遞延稅項負債 (35,951)
 

按公平值計算的可識別資產淨值總額 202,200

非控股權益 (40,440)
 

按公平值計算的購買代價 161,760
 

概無金融應收款項及貿易應收款項已減值且預期全數合約金額均可收回。

該等收購相關交易成本均已支銷並記入損益的行政開支內。
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15. 業務合併（續）

平頂山海灣
人民幣千元

有關收購的現金流分析如下：

現金代價 (53,780)

購入現金及銀行結餘 2,650
 

計入投資活動所用現金流量的現金及現金等價物流出淨額 (51,130)

計入經營活動所得現金流量的收購交易成本 －

自收購以來，平頂山海灣對截至二零一五年六月三十日止六個月期間本集團的收益貢獻約人民幣

8,495,000元，以及對本集團的溢利貢獻人民幣3,791,000元。

倘收購已於期初進行，本集團的期內收益及溢利將分別為人民幣794,247,000元及人民幣108,211,000

元。

16. 經營租賃安排

(a) 作為出租人

本集團根據經營租賃安排出租其投資物業，租賃期限介乎兩至十年不等。租賃條款一般要求租戶

支付押金並根據當時市場狀況定期調整租金。

於二零一五年六月三十日及二零一四年十二月三十一日，本集團根據與租戶所訂立不可撤銷經營

租賃於下列年期到期的未來應收最低租金總額如下：

二零一五年 二零一四年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

一年內 637 400

第二至第五年（包括首尾兩年） 2,786 1,153

五年後 193 288
  

3,616 1,841
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16. 經營租賃安排（續）

(b) 作為承租人

本集團根據經營租賃安排租賃若干辦公物業，租賃協定期限介乎一至三年（二零一四年：一至兩

年）。

於二零一五年六月三十日，本集團根據不可撤銷經營租賃於下列年期到期的未來最低租金 年物
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18. 承擔（續）

(b) 於各報告期末，本集團擁有下列有關服務特許經營安排的承擔：

本集團 二零一五年 二零一四年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

已訂約但尚未撥備 787,532 964,819
  

已授權但尚未訂約 1,079,813 1,510,685
  

19. 關聯方交易

(a) 本集團於截至二零一五年及二零一四年六月三十日止六個月期間與關聯方進行的重大交易如下：

二零一五年 二零一四年

六月三十日 六月三十日

人民幣千元 人民幣千元

應付吉林康達非控股股東的代墊款項 236 1,232

應付鶴壁康達非控股股東的代墊款項 — 600

集團向康源環保非控股股東提供的若干開支 1,615 —

集團向山東國環四間附屬公司非控股股東提供的若干開支 1,562 —
  

本集團在合約上獲授權無償使用一塊由吉林康達非控股股東合法擁有昊

昊用一 塊 �Æ �µ �\ �S 
¬ 
› �£ 
¬

�Õ
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20. 按類別劃分的金融工具

於各報告期末，各類別金融工具的賬面值如下：

二零一五年 二零一四年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

金融資產

貸款及應收款項：

 金融應收款項 5,747,478 5,120,170

 貿易應收款項及應收票據 541,399 503,266

 計入預付款項、按金及其他應收款項的金融資產 50,178 114,460

 抵押存款 180,581 511,940

 現金及現金等價物 845,629 747,283
  

7,365,265 6,997,119
  

二零一五年 二零一四年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

金融負債

按攤銷成本計算的金融負債：

 貿易應付款項及應付票據 673,933 728,367

 計入其他應付款項及應計費用的金融負債 156,779 127,154

 計息銀行借款 3,940,630 3,556,804
  

4,771,342 4,412,325
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21. 金融工具公平值及公平值等級

本集團金融工具（其賬面值與公平值合理相若者除外）的賬面值及公平值如下：

賬面值 二零一五年 二零一四年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

金融資產

金融應收款項，非即期部分 4,579,682 4,047,483
  

4,579,682 4,047,483
  

金融負債

貿易應付款項及應付票據，非即期部分 3,062 2,974

計息銀行借款，非即期部分 2,305,538 1,811,023
  

2,308,600 1,813,997
  

公平值 二零一五年 二零一四年

六月三十日 十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

金融資產

貸款及應收款項：

 金融應收款項，非即期部分 5,258,498 4,129,354
  

5,258,498 4,129,354
  

金融負債

按攤銷成本計算的金融負債：

 貿易應付款項及應付票據，非即期部分 2,905 2,802

 計息銀行借款，非即期部分 2,377,047 1,799,636
  

2,379,952 1,802,438
  

管理層已評估，現金及現金等價物、抵押存款、貿易應收款項及應收票據、金融應收款項的即期部分、

貿易應付款項及應付票據的即期部分、計入預付款項、按金及其他應收款項的金融資產的即期部分、計

入其他應付款項及應計費用的金融負債的即期部分、計息銀行借款的即期部分的公平值均與其賬面值相

若，主要是由於該等工具於短期內到期。
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